Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
www.sabesp.com.br

ANEXO lli

ESTUDO ECONOMICO-FINANCEIRO
MUNICIPIO DE AGUAI

Junho/2018

Anexo Il — Estudo econémico-financeiro
1



Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
E www.sabesp.com.br

Sumario

I 1V 20 o L1 o7 o R 3

2 - PROJEGAO DAS RECEITAS, DESPESAS E INVESTIMENTOS. ........cccooeemreeeeeeeee e 4
2.1 - Projecbes demograficas € de VOIUMES..........cociiiiiiiriiiieeeeeet ettt 4
2.2 - Tarifa Média €fEtiVa ..........cccoiiiiiiii e 5
2.3 - RECEITAS ..ottt b bbbttt eb et eneae 8
2.4 - Tributos € Encargos SODre @ RECEILA. ... e 8
2.5 - CUSEOS UNILAMIOS ....c.euiiiiieiesieisie ettt bbbt b bbb ebesbebeebenennenea 10
2.6 - Valor da Base de ALIVOS........c..cuiiiiiiieeee et 12
2.7 - INVESHMENTOS ....c..cviiitiiciitce ettt ettt b bbbt b et et 12
D O I AN 4 g Loy 1= Toz= Lo o [o 0 N £ 1Y/ o RSSO 14

T 001 Lo I 1 1= 7Y o OO 15

L S LU ) (0 B 0 ] 0. )¢ 16

Anexo Il — Estudo econémico-financeiro
2



Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
www.sabesp.com.br

1 -INTRODUGAO

Este relatério apresenta a avaliagdo econdmico-financeira da prestacao dos servicos de agua e
esgoto do Municipio de Aguai e foi elaborado com base no estudo de viabilidade econémico-
financeira de 29/05/2018. Tem por objetivo subsidiar o CONTRATO DE PROGRAMA a ser

firmado entre a SABESP e o referido municipio por um periodo de 30 (trinta) anos.

Essa avaliagdo econdémico-financeira utiliza o método do fluxo de caixa descontado. Todos os
valores estdo em moeda constante em R$ (Reais) de 31/12/2017 e as taxas utilizadas nesse

trabalho também sao expressas em termos reais.

Esta data-base reflete apenas uma referéncia pratica para o fluxo de caixa de um contrato de
30 (trinta) anos que valera a partir de sua assinatura. Caso o contrato seja assinado em junho de
2018, o primeiro ano do contrato representa o periodo de junho de 2018 a maio de 2019, assim

como o periodo de junho de 2047 a maio de 2048, representa o trigésimo ano.

O pressuposto dessa avaliagdo econdmico-financeira é que o investidor, nesse caso a SABESP,
recupere e remunere 0s recursos alocados ao seu custo médio ponderado de capital. O
parametro do custo médio ponderado de capital utilizado € de 8,11% a.a.!, conforme definido pela

Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sdo Paulo - ARSESP.

Para tanto, a receita esperada da companhia é aquela necessaria para cobrir todos os custos
operacionais, tributos e outros encargos, investimentos e remuneracédo do custo de oportunidade
do capital da SABESP.

Uma das premissas desta avaliagdo econdmico-financeira € a de amortizacédo dos ativos pela vida
util. Assim, considera-se que podera haver saldo residual, estimado em até 50% do valor presente
dos investimentos previstos neste estudo, referente aos investimentos nao amortizados durante a

vigéncia do contrato. Esse saldo residual deve ser indenizado a Sabesp, nos termos do contrato.

1 A taxa de desconto de 8,11% estabelecida pela ARSESP - Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de
S3o Paulo, através da Nota Técnica n2 NT/F/004/2017, e utilizada nesse projeto é a estimativa do custo ponderado de
capital (WACC) da SABESP, sendo uma ponderac¢do do custo de capital de terceiros e do custo de capital préprio pelo
nivel de alavancagem étimo da companbhia.
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2 - PROJEGAO DAS RECEITAS, DESPESAS E INVESTIMENTOS

2.1 - Projecoes demograficas e de volumes

Para as projecdes de populagédo e domicilios atendiveis foi utilizada a “Proje¢do da Populacao e
dos Domicilios para os Municipios do Estado de S&ao Paulo - 2010-2050”, elaborada em 2015 pela
Fundacdo SEADE, e os respectivos indices de crescimento, conforme critérios demonstrados no

Anexo de Metas integrante do Contrato de Programa.

Sobre os domicilios urbanos do ano de 2017, base da projecdo, o numero de domicilios
atendiveis é de 11.676 domicilios para agua e esgoto. A populagdo atendivel no ano base foi
calculada proporcionalmente ao nimero de habitantes por domicilio, apresentando no ano base

2017 o total de 31.883 habitantes para agua e esgoto.

O principal vetor da projecdo econdmico-financeira € o volume micromedido. Os volumes evoluem

conforme o crescimento do numero de domicilios atendidos e do volume por domicilio.

O numero de domicilios atendidos evolui conforme o percentual de atendimento e da quantidade

de domicilios totais.

O volume por domicilio evolui conforme trés fatores: variacdo do numero de pessoas por
domicilio, fator de redugdo marginal por universalizagdo em areas carentes e crescimento da

renda per capita.

Para estimar o volume mensal faturado por economia em Aguai, foram analisados os consumos
micromedidos e faturados das economias de agua e de esgoto de janeiro a dezembro de 2017 do

municipio de Monte Aprazivel, considerado similar a Aguai.

A tabela 1 a seguir apresenta as projecdes demograficas e de volume. O volume micromedido

total corresponde a multiplicagao do volume por domicilio pelo numero de domicilios atendidos.

Anexo Il — Estudo econémico-financeiro
4



Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
www.sabesp.com.br

Tabela 1 - Projegoes demograficas e de volumes

A Populagdo atendivel Domicilios atendiveis Domicilios atendidos Volume por domicilio Volume medido total - m3
no
Agua Esgoto Agua Esgoto Agua Esgoto Agua Esgoto Agua Esgoto

Base 31.883 31.883 11.676 11.676 11.560 11.546 160,20 167,20 1.851.912 1.930.440
1 32.261 32.261 11.933 11.933 11.814 11.800 160,96 167,99 1.901.673 1.982.311
2 32.641 32.641 12.194 12.194 12.073 12.058 161,73 168,79 1.952.506 2.035.300
3 32.992 32.992 12.440 12.440 12.316 12.301 162,50 169,59 2.001.366 2.086.232
4 33.310 33.310 12.671 12.671 12.545 12.530 163,27 170,40 2.048.222 2.135.075
5 33.629 33.629 12.905 12.905 12.777 12.761 164,04 171,21 2.095.966 2.184.843
6 33.949 33.949 13.142 13.142 13.011 12.996 163,53 170,67 2.127.773 2.217.999
7 34.270 34.270 13.382 13.382 13.249 13.233 163,03 170,15 2.159.966 2.251.556
8 34.560 34.560 13.605 13.605 13.470 13.454 162,62 169,73 2.190.520 2.283.406
9 34.817 34.817 13.810 13.810 13.673 13.656 162,31 169,40 2.219.279 2.313.385
10 35.074 35.074 14.016 14.016 13.877 13.860 162,02 169,10 2.248.326 2.343.664
11 35.332 35.332 14.225 14.225 14.084 14.067 161,73 168,79 2.277.729 2.374.313
12 35.589 35.589 14.436 14.436 14.293 14.275 161,44 168,49 2.307.362 2.405.202
13 35.818 35.818 14.628 14.628 14.483 14.465 161,26 168,30 2.335.466 2.434.499
14 36.018 36.018 14.803 14.803 14.656 14.638 161,16 168,20 2.361.950 2.462.105
15 36.219 36.219 14.978 14.978 14.829 14.811 161,08 168,12 2.388.760 2.490.053
16 36.419 36.419 15.155 15.155 15.004 14.986 161,00 168,03 2.415.770 2.518.208
17 36.619 36.619 15.333 15.333 15.181 15.162 160,93 167,96 2.443.047 2.546.641
18 36.790 36.790 15.495 15.495 15.341 15.322 160,92 167,94 2.468.648 2.573.328
19 36.931 36.931 15.641 15.641 15.486 15.467 160,95 167,98 2.492.475 2.598.166
20 37.071 37.071 15.788 15.788 15.631 15.612 160,99 168,02 2.516.465 2.623.172
21 37.211 37.211 15.935 15.935 15.777 15.758 161,04 168,07 2.540.686 2.648.421
22 37.349 37.349 16.083 16.083 15.923 15.904 161,09 168,12 2.565.004 2.673.770
23 37.460 37.460 16.216 16.216 16.055 16.035 161,18 168,22 2.587.692 2.697.420
24 37.544 37.544 16.335 16.335 16.173 16.153 161,30 168,35 2.608.720 2.719.339
25 37.626 37.626 16.453 16.453 16.290 16.270 161,44 168,49 2.629.804 2.741.317
26 37.708 37.708 16.570 16.570 16.405 16.386 161,60 168,66 2.651.084 2.763.500
27 37.788 37.788 16.689 16.689 16.523 16.503 161,74 168,80 2.672.422 2.785.742
28 37.848 37.848 16.801 16.801 16.634 16.614 161,87 168,94 2.692.535 2.806.709
29 37.889 37.889 16.905 16.905 16.737 16.717 162,00 169,08 2.711.473 2.826.450
30 37.927 37.927 17.008 17.008 16.839 16.819 162,15 169,23 2.730.365 2.846.143

Fonte: Projecdo da Populagdo e dos Domicilios para os Municipios do Estado de Sdo Paulo - 2010-2050 elaborada

em 2015 pela Fundac¢do SEADE. Ajuste SABESP para o conceito de atendivel.

2.2 - Tarifa média efetiva de agua

A tarifa efetiva unitaria é calculada com base nos dados fisicos do municipio espelho de Monte

Aprazivel, por m®* micromedido e o valor utilizado inicialmente foi de R$ 1,25 por m® para agua,

com base na tarifa vigente a partir de 10/11/2017, conforme Comunicado Sabesp 03/17, nos
termos da deliberacdo ARSESP 753 de 10 de outubro de 2017, publicado no Diario Oficial do
Estado em 11/10/2017.

Nas tarifas médias por m®* medido apuradas com base na tabela da estrutura tarifaria projetada

para o municipio, considerou-se a aplicagcao da tarifa Sabesp praticada na Unidade de Negdcio

Pardo e Grande - RG, com acréscimos tarifarios no segundo e terceiro ano do periodo contratual
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e adequacao entre as tarifas a partir do quarto ano do periodo contratual. Os valores adotados em

cada ano foram os seguintes:

- no Ano 1 de operacgdo: mantida a tarifa praticada no municipio no valor de R$ 1,25 / m® para
agua;
- no Ano 2 de operagéao: reajuste de 98,2% em agua sobre o 1° ano, resultando na tarifa de

R$ 2,47 /| m3;

- no Ano 3 de operagao: reajuste de 20,2% em agua, sobre o 2° ano, resultando na tarifa de
R$ 2,97 / m3;

- a partir do Ano 4 de operagéo: R$ 3,50 / m® para agua, que representa um reajuste de 17,7% e

adequa a tabela tarifaria praticada no municipio aquela praticada pela Sabesp.

A tabela 2 a seguir apresenta as projegdes de tarifa média efetiva por m* medido e percentual de

evasao.
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Tabela 2 - Tarifa média efetiva e percentual de evasao

Tarifa
média % df

Ao Agua Evasao
Base 1,25 7,00%
1 1,25 5,79%
2 2,47 4,57%
3 2,97 3,36%
4 3,50 3,36%
5 3,50 3,36%
6 3,50 3,36%
7 3,50 3,36%
8 3,50 3,36%
9 3,50 3,36%
10 3,50 3,36%
11 3,50 3,36%
12 3,50 3,36%
13 3,50 3,36%
14 3,50 3,36%
15 3,50 3,36%
16 3,50 3,36%
17 3,50 3,36%
18 3,50 3,36%
19 3,50 3,36%
20 3,50 3,36%
21 3,50 3,36%
22 3,50 3,36%
23 3,50 3,36%
24 3,50 3,36%
25 3,50 3,36%
26 3,50 3,36%
27 3,50 3,36%
28 3,50 3,36%
29 3,50 3,36%
30 3,50 3,36%

Fonte: Proje¢Oes Sabesp.
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2.3 - Receitas

O calculo das receitas anuais € composto pelo produto dos parametros previstos de volume

micromedido por domicilio, nUmero de domicilios atendidos e tarifa média de agua/esgoto.

Sao consideradas também as receitas indiretas que sao provenientes de multas, da execugao de
ligacdes de agua e esgoto, de extensdes de rede de agua e esgoto, servicos de corte, servigos de
religacao, etc. As receitas indiretas correspondem ao percentual de 1,97% do total de receitas de
agua e esgoto. Este indice refere-se ao verificado no municipio espelho de Monte Aprazivel no
periodo de janeiro a dezembro de 2017, conforme informagdes obtidas no sistema contabil da
empresa (Relatério FCC-560).

A projecao das receitas liquidas de impostos e evasao encontra-se na Tabela 3.

2.4 - Tributos e Encargos sobre a Receita

O estudo adota a aliquota de 6,73% sobre o faturamento bruto para efeito de Cofins/Pasep e
0,50% sobre o faturamento liquido de impostos destinado a Taxa de Regulagdo, Controle e
Fiscalizacao - TRCF, instituida através do Decreto n°® 52.455, de 7 de dezembro de 2007, devida

a Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo - ARSESP.

Foram adotados no estudo, como partida, indices de evasao de receitas de 7,00% para agua e
para esgoto, que corresponde a expectativa da Unidade de Negdcio do Pardo e Grande - RG em
relacdo ao novo municipio, desconsiderando os valores relativos ao faturamento das ligacdes de
6rgaos do Governo do Estado de Sao Paulo (GESP). Como esse indice é superior a média da
Unidade de Negécio nos anos de 2016 e 2017, de 3,36%, o mesmo foi projetado de forma
decrescente por um periodo de 3 anos até atingir a média da Unidade de Negdcio e a partir de

entdo, constante durante todo o periodo remanescente do estudo.
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Tabela 3 - Projecao de Receita Bruta, Impostos e Taxas, Evasao e Receita Liquida

Receita liquida de impostos e taxas
. Impostos e taxas Evasdo de . L.
Ano Receita Bruta . i Receita Liquida
sobre receita Receita
Base - - - -
1 4.431.631 298.399 256.467 3.876.765
2 9.020.056 607.356 412.612 8.000.088
3 11.117.564 748.590 373.725 9.995.250
4 13.393.720 901.853 450.239 12.041.628
5 13.705.925 922.875 460.734 12.322.316
6 13.913.918 936.880 467.726 12.509.313
7 14.124.432 951.054 474.802 12.698.575
8 14.324.232 964.508 481.519 12.878.206
9 14.512.294 977.171 487.841 13.047.282
10 14.702.237 989.960 494.226 13.218.051
11 14.894.506 1.002.907 500.689 13.390.910
12 15.088.281 1.015.954 507.203 13.565.124
13 15.272.064 1.028.329 513.381 13.730.354
14 15.445.243 1.039.990 519.202 13.886.051
15 15.620.563 1.051.795 525.096 14.043.672
16 15.797.184 1.063.688 531.033 14.202.463
17 15.975.553 1.075.698 537.029 14.362.826
18 16.142.965 1.086.970 542.657 14.513.337
19 16.298.776 1.097.462 547.895 14.653.420
20 16.455.648 1.108.025 553.168 14.794.455
21 16.614.034 1.118.689 558.492 14.936.853
22 16.773.054 1.129.397 563.838 15.079.820
23 16.921.415 1.139.387 568.825 15.213.204
24 17.058.920 1.148.645 573.447 15.336.827
25 17.196.792 1.157.929 578.082 15.460.781
26 17.335.949 1.167.299 582.760 15.585.891
27 17.475.480 1.176.694 587.450 15.711.335
28 17.607.006 1.185.550 591.872 15.829.585
29 17.730.846 1.193.889 596.035 15.940.922
30 17.854.383 1.202.207 600.187 16.051.989
VP 150.029.841 10.102.109 5.236.386 134.691.345
Fonte: Projec¢des Sabesp
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2.5 - Custos unitarios

Os custos unitarios referem-se somente aos custos para operar e manter os sistemas e
respectivos servigos de agua e esgotos e ndo incluem custos com evasao de receita, custos de
capital, custos financeiros e custos com depreciagdo ou amortizacdo e evoluem de acordo com
parametros de produtividade total de fatores, ganhos de escala, custos de fatores e aumento do

nivel de servigo.

Os custos unitarios por m®* micromedido tem como base os valores realizados no municipio
espelho de Monte Aprazivel no ano de 2016, atualizados pelo IPCA-IBGE para a data de
31/12/2017. Para a projegao de despesas de pessoal os valores unitarios foram dimensionados
pela Unidade de Negdcio em fungao das especificidades do municipio. Para as demais despesas,
os custos unitarios foram proporcionalizados aos volumes do novo municipio e apresentam a

seguinte distribuic&o:

Tabela 4 - Custos unitarios iniciais

Aguai
Custos FCC 560 Agua Esgoto
PESSOAL 2.118.337 1.576.195
MATERIAIS GERAIS 270.363 192.445
MATERIAIS TRATAMENTO 335.584 -

SERVICOS 643.957 605.525
FORCA E LUZ 504.873 289.388
DESPESAS GERAIS 123.201 162.950
DESPESAS FISCAIS 3.795 3.224
TOTAL 4.000.110 2.829.728
Volume medido 1.851.912 1.930.440

Custo Individual m? 2,16 1,47

Fonte: Sabesp (Relatério Contabil FCC 560)

Os custos totais sado obtidos a partir da somatdria dos custos operacionais, calculados com base

nos custos unitarios por m* micromedido.

A tabela 5 apresenta as projecdes desses custos e respectivos impostos.
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Custos com operacao IR+CSLL no resultado operacional
Custo unitario por m3 Custos
. L. Base operacional IR+CSLL
Ano medido operacionais dos i
; . IR+CSSL operacional
Agua Esgoto servigos
Base 2,16 1,47 - - -
1 2,13 1,45 6.916.503 (3.039.739) (1.033.511)
2 2,42 1,66 8.099.903 (99.816) (33.937)
3 2,51 1,74 8.657.698 1.337.552 454.768
4 2,61 2,06 9.745.733 2.295.895 780.604
5 2,57 2,03 9.833.522 2.488.794 846.190
6 2,54 2,01 9.843.493 2.665.819 906.379
7 2,50 1,98 9.853.293 2.845.282 967.396
8 2,46 1,95 9.853.805 3.024.401 1.028.296
9 2,43 1,93 9.844.698 3.202.584 1.088.878
10 2,39 1,90 9.835.470 3.382.581 1.150.078
11 2,36 1,87 9.826.406 3.564.505 1.211.932
12 2,33 1,85 9.816.955 3.748.168 1.274.377
13 2,30 1,82 9.799.746 3.930.607 1.336.407
14 2,26 1,80 9.774.701 4.111.350 1.397.859
15 2,23 1,77 9.750.089 4.293.583 1.459.818
16 2,24 1,78 9.913.696 4.288.768 1.458.181
17 2,26 1,79 10.080.159 4.282.667 1.456.107
18 2,27 1,81 10.241.461 4.271.876 1.452.438
19 2,28 1,82 10.397.103 4.256.317 1.447.148
20 2,29 1,83 10.555.106 4.239.349 1.441.379
21 2,30 1,84 10.715.800 4.221.053 1.435.158
22 2,32 1,85 10.878.652 4.201.168 1.428.397
23 2,33 1,86 11.036.328 4.176.875 1.420.138
24 2,34 1,87 11.188.607 4.148.220 1.410.395
25 2,35 1,88 11.342.795 4.117.986 1.400.115
26 2,37 1,89 11.499.527 4.086.364 1.389.364
27 2,38 1,90 11.658.233 4.053.102 1.378.055
28 2,39 1,91 11.813.321 4.016.263 1.365.530
29 2,40 1,93 11.964.936 3.975.987 1.351.836
30 2,42 1,94 12.118.023 3.933.966 1.337.549
VP 106.914.389 27.776.956 9.444.165
Fonte: Sabesp
Anexo Il — Estudo econ6mico-financeiro
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2.6 - Valor da Base de Ativos

A base de ativos atual referente aos servigcos de saneamento de agua e esgoto do municipio de
Aguai sera cedida a Sabesp para operagao dos servigos durante o prazo contratual, portanto ndo

impacta o fluxo de caixa, pois ndo ha valores correlacionados aos ativos apresentados.

A identificacdo e detalhamento de cada um dos ativos relativos ao MUNICIPIO de Aguai

encontram-se no anexo |V deste contrato.

2.7 - Investimentos

O plano de investimentos em obras para adequagao e ampliagéo dos sistemas de agua e esgoto
esta baseado nas informagbes disponiveis no momento, ndo possuindo as caracteristicas e
detalhamento tipico dos projetos de engenharia e meio ambiente. As reais interveng¢des que serédo
realizadas nos sistemas de agua e esgoto dependem de estudos detalhados e projetos
especificos e das respectivas aprovagbes ambientais e dos demais 6rgaos de controle, que

poderao resultar em acgdes, solucdes e dispéndios diferentes dos previstos.

A projecao dos investimentos em operagao e obras de agua, esgoto e bens de uso geral totaliza
R$ 69.897.129,00 (sessenta e nove milhdes, oitocentos e noventa e sete mil e cento e vinte e

nove reais) em valores correntes.

A tabela 7 a seguir apresenta as projecdes desses investimentos.

Anexo Il — Estudo econémico-financeiro
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Tabela 7 - Investimentos em operagao, obras e capital de giro

Investimentos
Ano Em operacdo + Capital de Giro Total
Obras
Base - 870.292 870.292
1 7.484.949 29.487 7.514.435
2 7.696.754 632.723 8.329.477
3 6.950.418 290.078 7.240.497
4 3.369.473 338.921 3.708.395
5 1.914.298 43.415 1.957.713
6 2.769.281 26.498 2.795.778
7 1.493.809 26.804 1.520.613
8 1.242.268 25.001 1.267.269
9 1.345.885 23.052 1.368.937
10 1.353.652 23.282 1.376.934
11 3.785.596 23.580 3.809.177
12 2.712.779 23.749 2.736.528
13 1.709.674 22.112 1.731.787
14 1.133.442 20.395 1.153.837
15 1.138.814 20.685 1.159.499
16 2.564.720 30.258 2.594.978
17 1.154.043 30.619 1.184.663
18 1.135.917 28.992 1.164.908
19 1.117.299 27.259 1.144.558
20 1.123.255 27.509 1.150.765
21 4.372.301 27.833 4.400.134
22 2.960.703 28.020 2.988.723
23 1.116.182 26.429 1.142.611
24 1.099.623 24.802 1.124.425
25 1.101.802 24.943 1.126.745
26 2.521.534 25.231 2.546.765
27 895.261 25.377 920.637
28 888.593 24.195 912.788
29 880.235 23.061 903.296
30 864.567 (2.814.603) (1.950.036)
VP 35.772.693 1.852.616 37.625.309

Fonte: Sabesp

Anexo Il — Estudo econémico-financeiro
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2.7.1 - Amortizagao do Ativo

A amortizagao do ativo intangivel € um item de despesa que nao representa desembolso efetivo.
Seu impacto no fluxo de caixa € a geracao de um beneficio fiscal decorrente da sua consideragao
como despesa na base de calculo dos impostos de renda e contribui¢cdo social sobre lucro liquido
(IR+CSLL).

Como os ativos ndo sao atualizados monetariamente na contabilidade, esse beneficio perde valor
real ao longo da amortizagdo do bem. Foi considerada essa diminuicdo do beneficio fiscal real

decorrente da inflagdo ao longo do periodo de amortizagao.

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido foram considerados com uma

aliquota efetiva conjunta de 34%.

Anexo Il — Estudo econémico-financeiro
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3 — CONCLUSAO

Este estudo tem por objetivo a avaliagdo das condigdes de equilibrio econdmico-financeiro da
prestagdo de servico de saneamento, caso fosse adotada a légica regulatéria de equilibrio no

ambito do municipio.

Nesse sentido, dadas as premissas adotadas na avaliagdo econdmico-financeira da prestacao
dos servigos de saneamento basico no Municipio de Aguai, em 30 anos, bem como a estrutura
tarifaria especifica, com a aplicacdo no municipio de Aguai das tarifas praticadas na Unidade de
Negoécio Pardo e Grande - RG, conforme Anexo IX - Plano de Adequacgao Tarifaria, além da
indenizacdo correspondente ao valor presente projetado para os investimentos futuros nao
amortizados no prazo contratual, que a SABESP fara jus, R$ 15.334.247,00 ( quinze milhdes,
trezentos e trinta e quatro mil e duzentos e quarenta e sete reais ), 0 estudo indica que essa tarifa
média para o municipio de R$ 3,50/m?® para agua e de R$ 2,80/m?® para esgoto é insuficiente para

cobrir o custo médio de longo prazo (R$ 3,26/m?3).

A Lei Federal n°® 11.445/07 estabelece que os servigos de saneamento basico prestados mediante
contratos de programa deverdo atender as condigdes de sustentabilidade e equilibrio econémico,

seja no ambito do municipio ou na prestacao regionalizada.

No entanto, a atual premissa de regulacido econOmica praticada pela ARSESP assume como
“prestacao regionalizada” toda a base de municipios operados pela Sabesp, utilizando-se dos
subsidios cruzados para a manutengao do equilibrio econémico-financeiro geral da prestagao de

servigos pela Companhia, conforme previsto no §2° do Art. 29 da referida legislagéo.

Neste contexto, considera-se que a agéncia reguladora devera continuar assegurando o equilibrio

geral da prestacao de servigos pela Sabesp, permitindo dessa forma a prestagédo dos servigcos no

Municipio de Aguai.

Marco Antonio de Andrade Gilson Santos de Mendoncga
Gerente de Departamento de Controladoria e Superintendente da Unidade de
Planejamento Integrado Pardo e Grande Negécio Pardo e Grande
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4 - FLUXO DE CAIXA

Aguai Receita liquida de impostos e taxas Custos IR+CSLL no resultado operacional Investimentos
— operacionais dos N — - Bez:::izzf;f;; da FIu)i?qﬂiedzaixa

V26 Receita Bruta Ims’:):iteofei;iat):s E;:z:ic;:: Receita Liquida servicos Baselgfz;asilonal IR+CSLL operacional Em oops:::;;ao € var. CGE::BI de Total
Projetado 150.029.841 10.102.109 5.236.386 134.691.345 106.914.389 27.776.956 9.444.165 35.772.693 1.852.616 37.625.309 3.958.271 (15.334.247)
1,99%
Base - 870.292 870.292 - (870.292)
1 4.431.631 298.399 256.467 3.876.765 6.916.503 (3.039.739) (1.033.511) 7.484.949 29.487 7.514.435 - (9.520.663)
2 9.020.056 607.356 412.612 8.000.088 8.099.903 (99.816) (33.937) 7.696.754 632.723 8.329.477 - (8.395.356)
3 11.117.564 748.590 373.725 9.995.250 8.657.698 1.337.552 454.768 6.950.418 290.078 7.240.497 87.393 (6.270.320)
4 13.393.720 901.853 450.239 12.041.628 9.745.733 2.295.895 780.604 3.369.473 338.921 3.708.395 177.226 (2.015.878)
5 13.705.925 922.875 460.734 12.322.316 9.833.522 2.488.794 846.190 1.914.298 43.415 1.957.713 257.804 (57.306)
6 13.913.918 936.880 467.726 12.509.313 9.843.493 2.665.819 906.379 2.769.281 26.498 2.795.778 291.951 (744.387)
7 14.124.432 951.054 474.802 12.698.575 9.853.293 2.845.282 967.396 1.493.809 26.804 1.520.613 306.798 664.071
8 14.324.232 964.508 481.519 12.878.206 9.853.805 3.024.401 1.028.296 1.242.268 25.001 1.267.269 334.361 1.063.196
9 14.512.294 977.171 487.841 13.047.282 9.844.698 3.202.584 1.088.878 1.345.885 23.052 1.368.937 343.699 1.088.467
10 14.702.237 989.960 494.226 13.218.051 9.835.470 3.382.581 1.150.078 1.353.652 23.282 1.376.934 349.819 1.205.389
11 14.894.506 1.002.907 500.689 13.390.910 9.826.406 3.564.505 1.211.932 3.785.596 23.580 3.809.177 358.365 (1.098.239)
12 15.088.281 1.015.954 507.203 13.565.124 9.816.955 3.748.168 1.274.377 2.712.779 23.749 2.736.528 367.873 105.135
13 15.272.064 1.028.329 513.381 13.730.354 9.799.746 3.930.607 1.336.407 1.709.674 22.112 1.731.787 422.479 1.284.894
14 15.445.243 1.039.990 519.202 13.886.051 9.774.701 4.111.350 1.397.859 1.133.442 20.395 1.153.837 458.399 2.018.053
15 15.620.563 1.051.795 525.096 14.043.672 9.750.089 4.293.583 1.459.818 1.138.814 20.685 1.159.499 475.702 2.149.967
16 15.797.184 1.063.688 531.033 14.202.463 9.913.696 4.288.768 1.458.181 2.564.720 30.258 2.594.978 482.109 717.718
17 15.975.553 1.075.698 537.029 14.362.826 10.080.159 4.282.667 1.456.107 1.154.043 30.619 1.184.663 490.159 2.132.057
18 16.142.965 1.086.970 542.657 14.513.337 10.241.461 4.271.876 1.452.438 1.135.917 28.992 1.164.908 535.804 2.190.334
19 16.298.776 1.097.462 547.895 14.653.420 10.397.103 4.256.317 1.447.148 1.117.299 27.259 1.144.558 546.637 2.211.248
20 16.455.648 1.108.025 553.168 14.794.455 10.555.106 4.239.349 1.441.379 1.123.255 27.509 1.150.765 559.372 2.206.578
21 16.614.034 1.118.689 558.492 14.936.853 10.715.800 4.221.053 1.435.158 4.372.301 27.833 4.400.134 574.385 (1.039.854)
22 16.773.054 1.129.397 563.838 15.079.820 10.878.652 4.201.168 1.428.397 2.960.703 28.020 2.988.723 593.095 377.143
23 16.921.415 1.139.387 568.825 15.213.204 11.036.328 4.176.875 1.420.138 1.116.182 26.429 1.142.611 748.959 2.363.086
24 17.058.920 1.148.645 573.447 15.336.827 11.188.607 4.148.220 1.410.395 1.099.623 24.802 1.124.425 858.428 2.471.828
25 17.196.792 1.157.929 578.082 15.460.781 11.342.795 4.117.986 1.400.115 1.101.802 24.943 1.126.745 886.229 2.477.355
26 17.335.949 1.167.299 582.760 15.585.891 11.499.527 4.086.364 1.389.364 2.521.534 25.231 2.546.765 924.042 1.074.277
27 17.475.480 1.176.694 587.450 15.711.335 11.658.233 4.053.102 1.378.055 895.261 25.377 920.637 978.553 2.732.963
28 17.607.006 1.185.550 591.872 15.829.585 11.813.321 4.016.263 1.365.530 888.593 24.195 912.788 1.215.699 2.953.645
29 17.730.846 1.193.889 596.035 15.940.922 11.964.936 3.975.987 1.351.836 880.235 23.061 903.296 1.315.282 3.036.137
30 17.854.383 1.202.207 600.187 16.051.989 12.118.023 3.933.966 1.337.549 864.567 (2.814.603) (1.950.036) 2.125.611 6.672.065
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